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Credit Suisse soll in den USA
wieder First Boston heissen

Grosshank in der Krise Die Anzeichen, dass
sich die Bank aus den Vereinigten Staaten
zuriickzicht, verdichten sich.

Bei der Credit Suisse ist ein Team um den neuen
Konzernchef Ulrich Kérner damit beschiftigt, fir
die Bank eine zukunftstrichtige Strategie zu zim-
mern. Denn die Schweizer Bank hingt zu stark von
den Borsen ab. Ob risikofreudige Kunden in der Ver-
mogensverwaltung in Asien oder spielfreudige
Hindler in den USA: Alle sind sie davon abhingig,
dass die Aktien steigen. Doch sind alle Borsenindi-
zes in den vergangenen Wochen wieder abgerutscht.

Das machtes umso dringlicher, dass sich die Cre-
dit Suisse auf das Schweizer Geschift und auf die
Vermogensverwaltung fiir die reiche Kundschaft
aus aller Welt konzentriert. Das bedeutet, dass sie
sich vom Investmentbanking, das vorwiegend in
den USAund Grossbritannien angesiedelt ist, trennt.

Wie, das ist nicht ganz trivial, denn nach den Mil-
liardenverlusten mit den Spekulationsvehikeln
Greensill und Archegos traut niemand mehr den
Biichern der Credit Suisse. Laut einem Bericht der
Nachrichtenagentur Bloomberg versucht sie es nun
in den USA mit einem neuen, alten Namen: First
Boston. So hiess die US-Investmentbank, mit deren
Ubernahme der langjihrige Konzernchef Rainer E.
Gut 1990 den Sprung liber den Atlantik wagte.

Als herauskam, dass sich Gut im Zusammenhang
mit der Ubernahme 13,5 Millionen Dollar, damals
20 Millionen Franken, auszahlen liess, kam es zu
einem Skandal.

Nun soll die First Boston wiederbelebt werden,
in der Hoffnung, dass sich risikofreudige Investo-
ren finden, die das Geschift iibernehmen oder sich
‘wenigstens daran beteiligen mogen. Plan B ist, dass
sich die US-Mitarbeitenden an der Firma beteiligen.
Dies wire nicht ganz freiwillig und auch nicht be-
sonders populir, denn statt Boni gidbe es First-Bos-
ton-Aktien.

Arthur Rutishauser

Wo der
Atommull
auf die
Hauserpreise
drickt

Atomendlager in Nordlich Lagern Es ist paradox:
Direkt betroffene Gemeinden profitieren
von Atomkraftwerken und Endlagern.
Dafiir diirften die Immobilien im Umfeld
drastisch an Wert verlieren.

Jorgos Brouzos

Es ist eine gewaltige Summe:
800 Millionen Franken kénn-
ten dereinst verteilt werden,
um die Betroffenen des Atom-
endlagers zu entschddigen. Das
Geld soll auch Immobilienbe-
sitzerinnen und -besitzern in
Stadel ZH zukommen, wo das
Tiefenlager gebaut werden soll.
Denn sie miissen gemiss Bun-
desamt fiir Energie damit rech-
nen, dass ihre Eigenheime an
Wert verlieren, wenn die Ober-
flichenanlagen direkt sichtbar
sind.

Doch kénnte die Annahme deut-
lich zu kurz greifen. Denn im en-
geren Umkreis der Anlage kénn-
ten die Auswirkungen auf die
Immobilienpreise kaum spiirbar
sein. Das zeigt eine Forschungs-
arbeit der Universitdt Bern. Sie
hat vor zehn Jahren untersucht,
welchen Einfluss die damals be-
stehenden Atomkraftwerke Bez-
nau AG, Gosgen SO, Leibstadt AG
und Miihleberg BE auf den Wert
einer Liegenschaft hatten. Und
wie stark sich bestehende oder
geplante Zwischen- und Endla-
ger auf die Immobilienpreise
auswirkten.

Hier droht ein Preiszerfall: Blick auf Niederglatt und Niederhasli ZH, die flnf bis
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Neu: Hospital Day Comfort -
die private Spitalversicherung
fur ambulante Eingriffe.
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Warum eine
ambulante Spital-
versicherung?

Operationen werden immer
haufiger ambulant durchge-
fahrt. Das bedeutet, dass Sie
das Spital noch am gleichen Tag
wieder verlassen.

Mit Hospital Day Comfort
sichern Sie sich den privaten
Spitalstandard fir ambulante
Eingriffe zu einem Betrag,
der nicht wehtut.

Mehr Informationen:
sanitas.com/hospital-day-comfort
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- sechs Kilometer Luftlinie von Stadel entfernt liegen. Foto: Alamy Stock Photo

Dafiir wurden die Bewertungen
von 37°000 Einfamilienhdusern
aus den Jahren 1981 bis 2007 ana-
lysiert. Dabei zeigte sich, dass
nahe gelegene Gemeinden weni-
ger betroffen waren als solche,
die sich in einem weiteren Um-
kreis befanden. Den grossten
Wertverlust erlitten Immobilien
in einer Entfernung von zweiein-
halb bis vier Kilometern. Eben-
falls sinkende Hauspreise gab es
in einer Entfernung von vier bis
zehn Kilometern. Ab einer Ent-
fernung von zehn Kilometern
war kein Effekt mehr spiirbar.

Wertverlust bis
zu 10 Prozent

Fiir die Hauspreise im Umkreis
des geplanten Endlagers heisst
das: In Stadel ZH selber diirften
sie kaum sinken. Anders sieht es
aber in etwas weiter entfernten
Gemeinden aus. Dazu gehoren
etwa Biilach, Eglisau und Ober-
weningen im Kanton Ziirich.
Oder Kaiserstuhl und Ehrendin-
gen im Kanton Aargau.

Donato Scognamiglio von der
Immobilienberatungsfirma lazi
sagt: «In einem Umkreis von drei
bis zehn Kilometern konnte der
Wertverlust 5 bis 10 Prozent aus-
machen.» Kostet eine Liegen-
schaft heute 1,5 Millionen Fran-
ken, konnte der Abschlag also bei
rund 150’000 Franken liegen.

Es zeigt sich ein paradoxer Ef-
fekt. Im nidheren Umfeld konn-
ten laut Fredy Hasenmaile, Lei-
ter Immobilienanalyse der Cre-
dit Suisse, die Preise durch das
Endlager sogar steigen: «Mogli-
che Abgeltungszahlungen kon-
nen die Einwohner steuerlich
entlasten, was wiederum eine

Hier geraten die Preise unter Druck

Zwischen null und drei Kilometern bleiben die Preise stabil.
In einem Umkreis von drei bis zehn Kilometern konnte
der Wertverlust von Immobilien 5 bis 10 Prozent ausmachen.
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positive Wirkung auf die Immo-
bilienpreise in der Standortge-
meinde hat.»

So konnte bei Atomkraftwer-
ken auch schon ein positiver Ef-
fekt auf die Immobilienpreise
durch die zusidtzliche Nachfrage
ihrer Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeiter festgestellt werden.

Anders sieht das bei den ent-
fernteren Gemeinden aus, fiir die
bislang noch keine Entschidi-
gungen vorgesehen sind. Laut
Donato Scognamiglio ist die be-
troffene Fliche bedeutend.
«Wenn eine Gegend als Atomre-
gion gilt, dann ist das negativ fiir
die Hiuserpreise, es strahlt auf
den Hiusermarkt aus.»

‘Welche Entschidigung ist fiir die
Immobilienbesitzer angemes-
sen? «Nukleare Abfille will nie-
mand in seiner Nihe, das wird
einen Effekt haben. Offen ist, wie
gross er sein wird», sagt Scogna-
miglio. Doch haben die Studien
bislang nur Regionen betrachtet,
in denen die Anlagen schon be-
standen. Offen ist daher, welchen
Effekt eine neue Anlage hat.
Auch fiir Fredy Hasenmaile ist
noch unklar, wie stark sich ein
Atomkraftwerk oder ein Endla-
ger auf den Immobilienpreis aus-
wirkt. «Negative Wirkungen
eines Tiefenlagers auf die Immo-
bilienpreise sind nicht auszu-
schliessen, lassen sich aber nicht

eindeutig quantitativ abschét-
zen.» Da es sich dabei im Unter-
schied zu Larm in erster Linieum
psychologische Einflussfaktoren
handelt, fehlt ein Mass fiir die
prizise Messung.

Hasenmaile vergleicht dies mit
den Auswirkungen einer Auto-
bahn. Diese driicke in der Regel
entlang eines engen Larmkorri-
dors auf den Preis; mit etwas Ab-
stand sei ihr Effekt durchwegs
positiv. Ahnlich sei es bei Flugh-
fen, wobei es dort stark auf die
Ab- und Anflugregimes ankom-
me. Auch habe bei Flughifen die
Zahl an neu geschaffenen Arbeits-
plitzen einen Einfluss auf die Im-
mobilienpreise in der Region.

Die mdéglichen Standorte fiir
das Atomendlager sind aufgrund
der lange dauernden Suche der
Nationalen Genossenschaft fiir
die Lagerung radioaktiver Abfille
schon ldnger bekannt. Daher habe
der Markt dieses Wertrisiko be-
reits in Teilen in den Preisen ab-
gebildet, sagt Hasenmaile. Kommt
hinzu, dass der Bau des Endlagers
in ferner Zukunft liegt und auch
noch Referenden dagegen denk-
barsind. Es konnte also sein, dass
das Endlager gar nie gebaut wird.

Moglich also, dass nun die
Preise an den Standorten eher
wieder zulegen, die mit dem Ent-
scheid flir Nordlich Lagern aus
dem Rennen sind.

Dort sieht es anders aus: Scog-
namiglio geht davon aus, dass der
Markt in der Umgebung von Sta-
del kurzfristig fast tot sein wird.
Die zu erwartende Grossbaustel-
le mache die Umgebung nicht at-
traktiver, «Es wird spannend wer-
den, wer die Rechnung dafiir be-
zahlen wird», sagt Scognamiglio.
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